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Euro: Nachhilfe aus Russland fiir Herrn Strache

Wihrungskrisen rufen héufig Finanz- und
Ban xenersen hervor: Dann lahmt die Wirtschaft,
steigen Schulden und die Arbeitslosenzahlen. Europa

hat darunter lange gelitten
eingefithrt wurde, D

Frounz Neuschnigy
‘‘‘‘ te russische  Wibrung
) bleibt avch nach elner star-
ken Leitzingerhchung von
10.5 auf 17 Prozent massiv unter
Druck. Insgesamt ist der Rubel auf
ein Rekordtief gegeniiber dem
Dollar und Euro gefallen, er hat
2014 um 30 Prozent gegenfber
dem Euro und 55 Prozent gegen-
{iber dem Dollar abgewertet,
Viele haben die Befiirchtung,
dass zur Stabilisierung der Lage
und zur Eindimmung der Kapital-
flucht Kapitalverkehrskontrollen
eingefiihrt werden missen, Die
hohen Zinsen werden die sowleso
schon schlechte Wirtschaftsent-
wicklung in Russland noch mehr
bremsen. Auch die russische Bor-
su ist eingabrochen,
~ Finanzkrisen werden mit dem
Zusammenbruch  des  Bretton-
Woad-Svstems. mit seinem stark
regulierten Finanzsystem, wieder
hiufiger, wohel Wahrungskrisen
die ] xanﬁwstc 1 F mdmflmvn sind.
Der - Infernationale Wihrungs-
fonds [TWF) hat {esteestellt, dass
es von 1970 bis 2011 weltweit 218
Wihrungskrisen mit  dramati-

scher Abwertung, meist mit spe-.

kulativen Attacken auf den Wech-
seikurs verbunden, gab, Dazu 147
Bankenkrisen [eine systemische
Krise ist nicht nur der Zusammen-
bruch einzelner Banken, sondern
eine Beeintrichtigung des gesam-
ten  Bankensystems] und 66
Staatsschuldenkrisen (ein Staat
kann seine Schulden nicht mahr
finanzieren).
Schwere Verluste

Dipse Krisen Hihrten zu schwe-
ran wirtschaftlichen Verlusten,
inshesondere Wachstumsverlus-
te. Anstieg der Staatsschulden

und Arbel 1‘:‘0&1“1\911 In der aktu-

ellen Diskussion wmi sehr nft ver-
gessen, dass es auch inder EU vomn
Zusamupienhbruch  des  Bretion-
Woods-Syslems 1971 bis 2ur
Sc hmhmﬂ des Eoro 1989 immer
wieder P‘mk léme mit Wihrungs-
krisen nnd Wechselkurs-

- 80 lange, bis der Euro
Yas sollten seine Gegner bedenken.

schwan&u gab.

Am dramatischaten waren die
Wahrungskrisen im Europaischen
W ahrunﬂ» svstem {EWS}von 1992
bis 1895, In der EWS-Krise wurde
gegen fast alle W a}mmﬂvu speku-
fert. Es be@,axm mit dem l:n i~
schen Plund, der rotz Interventio-
nen und Zinserhdhung auf 15 Pro-
zent abwerten und das EWS vep-
lassen mausste. Damals wurden
etwa aueh Frankreich wnd Oster-
reich mil spekulativen Attacken

aufl thre Wihrungen angegriffen.
Wie die Spekulation vom August
1993 gegen den Schilling zeigte,
sind auch gute Fundamental-
daten, hohe Claubswiird igkeit, so-

- wie hohe W ahrnngsmwr\ en kei-

ne Garantie, dass nicht gegen eine
Withrung spekuliert wird,

Die Wihrungsturbulenzen im
EWS  haben wesentlich zur
schlechlen  Wirtschaftsentwick-
tung und damit hohen Arbeitslo-
sigkeit in Europa in den 1990er-
Jahren beigetragen. Sie erhihien
die wirtschaftliche Unsicherheit,
und viele Linder mussten zur Ver-
Uﬂdwung ihrer Wihrungen die
Zinsen hochhalten,

Diese Krisen wurden durch die
Binflihrung des Euro gelost. Br bie
tet fiir die Linder des Euroraums
Schutz vor Wechselkurs-

schwankungen und Wihrogskd-
sen. Die EU-Lander anberhath des
Furo oder EWR-Lander waren je-
doch weiterhin mit spekulativen At-
tacken auf ihre Wihrungen. Wech-
selkursschwankungen und Wiah-
rungskrisen konfrontierl. Der Euro
schiitzt jedoch nicht ver
Banken- [hier soll die EU-
Bankenunion helfen] und
Staatsschuldenkrisen,
gegen die der gestirkte EU-
Stabilitits- und Wachs-
tumspakt vorbeugen soll.

\Tlt dem Euro nm[alimy
teure MaBnahmen zur
Absicherung von Wech-
salkuesrisiken. und der
Binnenhandel im Euro-
raum kann sich ungestort
von Devisenmarkttarhu-

lenzen und Werhselkurs-
schwankungen entwickeln. Der
Grofiteil dvs Handels Osterreichs
erfolgt innerhalb des gemeinsa-
men ‘\% dhrungsraums. Der Euro st

_damit einer Tubm-Sieum die sei-

nerzeit vom Okonomen James To-
bin vargeschlagen wurde, um
Wechselkursschwankungen bes-

sor beherrschbar zo machen. inje-
der Hinsicht ithorlogen,

Der Buro hal sich als stabile
internationale Withrung etabliert
und ist nach dim Dollar dm Zwel-
ie Weltwihrung, Er wird zuneh-
mend als Reserve-, Anlage- und

Transuktionsw thUﬂL,

verwendet und s)ni in

Furopa eine A("rtmlu Rol-

ie als stubile Ankerwih-

rung. an die viele andere

Wihrungsn  gebunden
Cosind,

Der Buroraum wichst
und umfasst selt dem Bei-
tritt Litauens am 1. 1. 2015
14 Linder mit mehr als
300 Millionen \Tmschen
Diese  profitieren  von

piner weltwelt verbreite-

ten, international akzeptierten und

stabilen Wihrung, 'D{ir Euro stirkt
auch den Binfluss Europas welt-
weil. Die Krise im Furoraum ist da-
her nichl, wie verschiedentlich
dargestelll, eine Krise' des Euaro,
a{mdvm s sind einige Mitglieds-
fander von Banken- und Staats-
schuldenkrisen hetroffen,

Die Vorschlige einiger rechts-
populistischer Parteien wie der
FPO in Osterreich.oder dem Front
National in Frankreich beziiglich
des Austritts aus dem Euro. der
Riickkehr zur fritheren nationalen
Wihrung oder der Teilung in
Nord- und Std-Euro sind wirt-
schaftspolitisch nicht durchdacht
and gefdhrlich, Der Spekulation
gegen Yeinzelne Wi hrungen wieim
F\\ S wiire damit Tiir und Tor ge
&ffnet, und es konnte wieder zu
Wihrungskrisenr kommen.

FPO-Obmann  Heinz-Chiristian
Strache sollte sich von seinen rus-
sischen Freunden die negativen
wirtschaftlichen  Auswirkungen
einer Wahrungskrise erkliren las-
sen und dann seine wahrungspoli-
tische Geisterfahrt ginstellen. Der
Schaden, den er mil seinen wih-
rungspolitischen Ambitionen ver-
ursachen konnte, wire griber als
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der, den sein Vorginger [org Hai-
der mit der Hypo angerichtet hat.
FRANZ NALUSCHNIGG leitet die Abtei-
lung filr Europdische und Internationale

finanzangelegenheiten bei der OeNB. _ J
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Viele wiinschen
dem Earo den
Untergang. Was
allerdings die
Konseguenzen
daraus sein
wiirden, das mag
sich niemand so
genau vorsteflen,
Fine Rickketr in
die turbulenten
Zeiten der
Wahrungs
spekulation der
1990ur-jahre wire
die Folge,
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